Rozdziat XII. WZROST GOSPODARCZY, WAHANIA 
CYKLICZNE 



12.1. Poj^cie wzrostu gospodarczego 

Wzrost gospodarczy jest rozumiany jako powi^kszenie realnej 
wielkosci rocznej produkcji dobr i uslug w kraju 1 . Tak, wiqc gdy 
w calej gospodarce uda sie^ sprzedac wi^cej towarow i usiug niz 
w roku poprzednim - mamy do czynienia ze wzrostem gospodar- 
czym. Jesli mamy mozliwosc zarobic wie^cej w ciqgu roku to zro- 
dlem wzrostu jest nasza praca. Zadowolenie ze wzrostu gospo- 
darczego mozna wyst^powac tylko w przypadku wzrostu realne- 
go, czyli po uwzgl^dnieniu inflacji. Wzrost gospodarczy odnosi sie^ 
tylko do zmian ilosciowych, przy zalozeniu, ze podstawowe wiel- 
kosci makroekonomiczne charakteryzujq sie^ dlugofalowym tren- 
dem 2 . 

Wzrost gospodarki jest odnoszony do sfery realnej gospodarki, 
ktora obejmuje materially baze^ produkcji wraz z zasobami natu- 
ralnymi, ludnosciq i zmianami w jej strukturze oraz wytwarzany- 
mi dobrami produkcyjnymi i konsumpcyjnymi. Jednakze poj^cie 
„wzrost gospodarki" obejmuje jedynie wzrost wielkosci wytwo- 
rzonych dobr i uslug produkcyjnych i konsumpcyjnych, tj. niekto- 
rych czynnikow produkcji i srodkow zaspokojenia potrzeb 3 . 



1 E. Skawiriska, K. G. Sobiech-Grabka, K. A. Nawrot, Makroekonomia. Teoretyczne 
i praktyczne aspekty gospodarki rynkowej, Warszawa 2010, s. 127-128. 

2 Por. D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Ekonomia - Makroekonomia, War- 
szawa 1998, s. 350-354. 

3 M. G. Wozniak, Wzrost gospodarczy op. cit, s. 9. 
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Wzrost gospodarczy oznacza zmiany polegajaxe na zwi^ksza- 
niu sie^ calej gospodarki, wynikajqce ze zmian wystejpujaxych w jej 
elementach skiadowych. Oznacza to, ze wzrost gospodarki moze 
miec miejsce wowczas, gdy rosnie np. skala swiadczonych uslug, 
oraz spada produkcja rolnictwa lub nawet niekiedy przemyslu, 
przy nie zmienionych wielkosciach innych skiadnikow gospodar- 
ki. taxzny efekt procesu gospodarczego w jakims okresie, czyli 
suma wartosci wytworzonych dobr i uslug odzwierciedlajqca 
zmiany wolumenu produkcji jest wiejksza na koniec tego okresu 
od stanu obserwowanego na poczatku tego okresu, jesli roznica 
mierdzy wartosciq rosnaxych elementow struktury i kurczaxych siej 
jest dodatnia 4 . 

Wzrost caikowitej produktywnosci czynnikow produkcji to 
cz^sc wzrostu, ktora pozostaje po odliczeniu wzrostu produkcji 
wywoianego zwi^kszeniem ilosci lub poprawq jakosci czynnikow 
wytworczych. W uproszczonym modelu, jesli usrednimy wartosc 
tego wskaznika za okres kilku lat, jest on odbiciem wzrostu pro- 
dukcji wynikajaxego z niematerialnego post^pu technicznego, tj. 
post^pu, ktory nie wplywa bezposrednio z wi^kszego zaawanso- 
wania technicznego maszyn i urzqdzeri uzywanych do produkcji 
dobr, ale z innych procesow 5 . 

W systematyce czynnikow wzrostu gospodarczego wyroznia 
sie, trzy podstawowe uj^cia: historyczne, modelowe i systemowe. 
W ujexiu historycznym czynniki wzrostu gospodarczego sq spro- 
wadzone do trzech podstawowych czynnikow produkcji, jakimi 
sq: praca, kapital, ziemia. Uj^cie modelowe dzieli czynniki wzrostu 
gospodarczego na bezposrednia i posrednie. Do czynnikow bez- 
posrednich zalicza sie; zatrudnienie i wydajnosc pracy, a do czyn- 
nikow posrednich majatek produkcyjny i jego efektywnosc oraz 



4 Ibidem, s. 10. 

5 Zrozumiec wzrost gospodarczy. Analiza na poziomie makroekonomicznym, 
poziomie branzy i poziomie firmy, pod red. B. Gnypowa, Krakow 2005, s. 13. 
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inwestycje i ich efektywnosc. Zgodnie z uj^ciem systemowym 
czynniki wzrostu gospodarczego dzieli sie; wedlug roznych kryte- 
riow na 6 : 

— tradycyjne (zasoby naturalne, kapitalowe, ludzkie), 

— nowoczesne (post^p naukowo-techniczny, organizacyjny), 

— post^p w kierowaniu gospodarkq (zmiany strukturalne 
i mi^dzynarodowy podzial pracy), 

— spoleczne (infrastruktura spoleczna i ekonomiczna), 

— rynkowe (konkurencja i rownowaga), 

— specjalne (proporcjonalnosc i dysproporcje rozwoju). 

Wplyw na wzrost ma nie tylko ogolny przyrost liczby ludnosci, 
ktory oczywiscie zwi^ksza podaz sily roboczej, ale rowniez zmia- 
na struktury populacji. Zmiany rozmiarow sily roboczej i stopy 
zatrudnienia mogq cz^sciowo wyjasnic roznice poziomu wzrostu 
PKB w poszczegolnych krajach. Gospodarki, w ktorych stopa wy- 
korzystania sily roboczej jest niska bqdz ma tendency malejaxq, 
doswiadczyly spowolnienia wzrostu PKB per capita, co bylo wy- 
nikiem malejaxych zdolnosci produkcyjnych 7 . 

Podobnq rolej jak zmiany nakladu sily roboczej zaangazowanej 
w procesie produkcyjnym odgrywajq zmiany jej jakosci, ktorq od- 
zwierciedlajq takie kategorie, jak wyksztalcenie, doswiadczenie 
i poziom umiejejtnosci, bezsprzecznie majqce wplyw na poziom 
produkcji pracownika. Zmienne te sq trudne do zmierzenia, a w re- 
zultacie wplyw zmian kapitalu ludzkiego na wzrost gospodarczy 
jest trudny do wyodr^bnienia od wplywu innych czynnikow 8 . 

Istnieje wiele roznorodnych sciezek uzyskiwania wzrostu go- 
spodarczego zwiqzanych z roznymi kombinacjami czynnikow nie- 



6 Ibidem, s. 24. 

7 Zrozumiec wzrost gospodarczy..., op. cit, s. 24. 

8 Ibidem, s. 26. 



297 



Waldemar Kalita 



zb^dnych do osiqgni^cia przyrostu ilosci wytwarzanych dobr i ushig 
w gospodarce. Wzrost jest kombinacjq trzech czynnikow 9 : 

— postejpu technologicznego, 

— procesu konwergencji do specyficznej dla danego kraju 
sciezki wzrostu zrownowazonego, opisujqcej poziom pro- 
dukcji per capita, 

— zmian sciezki wzrostu zrownowazonego, zachodzaxych 
w wyniku zmian polityki lub zmian instytucjonalnych, 
a takze zmian w poziomie inwestycji i w nakiadach na kapi- 
tai ludzki. 

W literaturze ekonomicznej uzywa siej rowniez terminu rozwoj 
gospodarczy, ktory oprocz zmian ilosciowych w gospodarce, wy- 
razanych za pomocq wskaznikow wzrostu gospodarczego, obej- 
muje rowniez zmiany jakosciowe w strukturze spoieczno- 
ekonomicznej kraju. Zmiany jakosciowe obejmujq, oprocz zmian 
jakosci wytwarzanych dobr i ustug oraz zmian struktury asorty- 
mentowej, doskonalenie techniki, pracy, zarzqdzania i innych 
czynnikow wzrostu i dobrobytu ekonomicznego 10 . 

Rozwoj gospodarczy to diugofalowy proces przemian dokonu- 
jqcych si^ w gospodarce. Obejmuje zarowno zmiany ilosciowe, 
obejmujqce wartosci wzrostu produkcji, zatrudnienia, inwestycji, 
rozmiarow funkcjonujqcego kapitatu, dochodow, spozycia 
(konsumpcji) i innych wielkosci ekonomicznych wykorzystywa- 
nych do charakteryzowania gospodarki od strony ilosciowej 
(wzrost gospodarczy), jak rowniez towarzyszaxe im zmiany o cha- 
rakterze jakosciowym (zmiany organizacji spoteczehstwa). 

Uchwycenie rzeczywistych procesow rozwojowych gospodarki 
wymaga rozszerzenia pola analiz na czynniki stymulujaxe zmiany 
jakosciowe w gospodarce, takie jak: procesy demograficzne, ogra- 



9 Zrozumiec wzrost gospodarczy op. cit, s. 19. 

10 M. G. Wozniak, Wzrost gospodarczy..., op. cit, s. 20. 
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niczenia ekologiczne, rozwoj nauki, techniki i innowacje oraz pro- 
cesy spoieczno-kulturalne (zmiany stylu zycia, obyczajowosci, 
norm prawnych i moralnosci, pojmowania sprawiedliwosci itp.). 
Koniecznosc ewolucji procesow regulacji w gospodarce stymulu- 
jaxych rozwoj gospodarczy wydaje sie; obecnie oczywista. Polityka 
gospodarcza koncentrujq sie^ w dalszym ciqgu wokoi procesow 
ilosciowych, gdyz te iatwiej poddajq sie^ badaniom i formutowaniu 
modeli ulatwiajaxych prognozowanie, kontrole_ i sterowanie tymi 
procesami. 

Gospodarka moze wykazywac wzrost gospodarczy, ktory jed- 
nak nie musi sprzyjac rozwojowi gospodarczemu. Na przykiad 
kraj, ktorego PKB jest uzalezniony od eksportu ropy naftowej, 
moze wykazywac wzrost gospodarczy, zwiejkszajax wydobycie 
tego surowca, lecz jego rozwoj moze bye minimalny, ile uzyskane 
srodki z eksportu nie zostanq wykorzystane na rozbudow^ no- 
wych gai^zi przemysiu i wdrozenie nowych technologii. Tylko 
wzrost gospodarczy sluzacy sfinansowaniu inwestyeji zmieniajq- 
cych struktur^ rzeczowq aparatu wytworczego, technologie pro- 
dukeji, struktur^ i jakosc wytwarzanych dobr i usiug moze si§ 
przyczynic do rozwoju ekonomicznego 11 . 

Jednq z pierwszych, najbardziej znanych koncepeji istnienia 
granic wzrostu gospodarczego z powodu staiych zasobow ziemi 
sformuiowal brytyjski mysliciel Thomas Robert Malthus (1766- 
1834). Twierdzit on, ze funkejonuje prawo ludnosciowe, determi- 
nujqce szybsze tempo wzrostu liczby ludnosci (wediug post^pu 
geometrycznego) od tempa powi^kszania sie^ dost^pnych srodkow 
utrzymania, zwlaszcza zywnosci (w post^pie arytmetrycznym). 
Dzieje sie_ tak dlatego, ze zwiejkszajaxa sie^ liczba ludnosci przy sta- 
lej podazy ziemi prowadzi do spadku krancowej wydajnosci pracy 
w rolnictwie. Z biegiem czasu wplywa to nieuchronnie na obnize- 



M. G. Wozniak, Wzrost gospodarczy..., op. cit, s. 21. 
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nie sie^ poziomu zycia i pojawienie sie^ chorob, wystqpienie glodu, 
wybuch wojen, a w koricu powoduje zmniejszanie sie^ liczby lud- 
nosci 12 . W nast^pstwie tych plag, ilosc zywnosci przypadajaca na 
jednego mieszkarica ponownie wzrasta. Jest to jednak rezultat 
kataklizmow, ktore zmniejszyfy liczby ludnosci. Po ustqpieniu ich 
skutkow nast^puje ponowne przyspieszenie tempa wzrostu liczby 
ludnosci, koriczace sie^ wczesniej czy pozniej kolejnq katastrofq. 
Wedlug T. R. Malthusa nawet post^p techniczny nie jest w stanie 
zapobiec tej pulapce. Spowodowany nim wzrost wydajnosci pracy 
w rolnictwie prowadzi do poprawy w zakresie wyzywienia, a w wy- 
niku tego do przyspieszenia wzrostu liczby ludnosci. W rezultacie 
uruchomiony zostanie opisany wyzej mechanizm zaleznosci 13 . 

Problem wyczerpywania sie^ zasobow znalazl sie^ w centrum 
uwagi opinii mi^dzynarodowej jeszcze pod koniec lat szescdzie- 
siatych. Autorzy pierwszego raportu dla Klubu Rzymskiego zaty- 
tulowanego „Granice wzrostu" juz na poczatku lat siedemdziesiq- 
tych dowodzili, ze swiatowe zasoby wielu surowcow naturalnych 
sq ograniczone i wyczerpiq sie_ w ciqgu stu lat. Kiedy zabraknie 
nieodnawialnych surowcow naturalnych, wzrost gospodarczy na 
swiecie b^dzie juz niemozliwy. Wi^kszosc ekonomistow podaje 
w watpliwosc prognoz^ autorow granic wzrostu i mozliwosc za- 
istnienia katastrofy gospodarczej ludzkosci. Optymisci trwalosci 
wzrostu gospodarczego nawet w odleglej perspektywie twierdzq, 
ze zmniejszenie zasobow wymusi wzrost ich ceny, a te wplynq na 
rozpocz^cie procesow adaptacyjnych 14 . 

Zwolennicy wzrostu zerowego powohijq sie_ niekiedy na wyso- 
kie jego koszty. Utrzymujq wprawdzie, ze trwaly wzrost gospo- 
darczy jest mozliwy, jednakze niepozqdany. Wskazuje na to ra- 
chunek kosztow i korzysci wzrostu gospodarczego. Pelen stresow 



12 Ibidem, s. 59. 

13 M. G. Wozniak, Wzrost gospodarczy..., op. ext., s. 59. 

14 Ibidem, s. 60. 
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tryb zycia z powodu zatloczonych ulic, halasu, zbyt wysokiego 
tempa zmian stylu zycia i innych przejawow degradacji srodowi- 
ska jest zbyt wysokq cenq wzrostu dost^pu do coraz wyzszej jako- 
sci dobr materialnych (samochody, pralki automatyczne, telewi- 
zory i wiele innych dobr nieelementarnych). Ponowiona po 20 
latach analiza realizowanego wzrostu gospodarczego przez Klub 
Rzymski wykazala, ze zagrozenia srodowiskowe nie slabna/'. Kon- 
cepcja wzrostu zerowego jest jednak ogromnie kontrowersyjna 
nie tylko z powodu interesow spoieczenstw ubogich. Nie stwarza 
bodzcow do poszukiwania rozwiqzari obnizajaxych koszty wzro- 
stu. Obnizenie tempa wzrostu catej produkcji jest rozwiqzaniem 
bardzo uproszczonym i spoiecznie mniej optymalnym niz zinten- 
syfikowanie poszukiwan w zakresie sposobow obnizania kosztow 
wzrostu gospodarczego 15 . 

13.2. Rodzaje wahari w gospodarce. Cykl koniunkturalny 

Procesy gospodarcze nie przebiegajq w sposob harmonijny 
i zrownowazony. Dotyczy to przede wszystkim wzrostu gospo- 
darczego, ktory statystycznie wyrazany jest przez przyrost pro- 
duktu narodowego brutto - PNB lub krajowego - PKB w okreslo- 
nym czasie, najczejsciej w ciqgu jednego roku. Wzrost gospodarczy 
wyraza, wi^c krotkookresowe zmiany ilosciowe, natomiast rozwoj 
ekonomiczny (gospodarczy) obejmuje przemiany jakosciowe 
w gospodarce, ktorych zaobserwowanie wymaga diuzszego okre- 
su. Mi^dzy tymi procesami zachodzq scisie zwiqzki i wspoizalez- 
nosci. Z jednej strony, tempo wzrostu gospodarczego zalezy od 
potencjahi ekonomicznego, poziomu rozwoju technologii i wiedzy, 
a z drugiej - rozwoj ekonomiczny (takze cywilizacyjny) uwarun- 



15 M. G. Wozniak, Wzrost gospodarczy..., op. cit, s. 61. 
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kowany jest odpowiednim zwi^kszaniem produkcji dobr i ushig, 
co wyrazone jest przez przyrost PKB 16 . 

Dynamika zycia gospodarczego oraz dysproporcje, pojawiajqce 
sie^ w procesie wzrostu, zwiqzane sq z poj^ciem koniunktury go- 
spodarczej. Kategoria ta jest w literaturze ekonomicznej rozumia- 
na dose niejednoznacznie, ale najcz^sciej uzywa sie^ jej jako: syno- 
nimu sytuacji gospodarczej kraju lub regionu (mowi si^ wowczas 
o zlej lub dobrej koniunkturze) lub wyznacznika ruchu podsta- 
wowych wielkosci ekonomicznych, takich jak produkeja, sprzedaz, 
zatrudnienie czy ceny. Dokonujax analizy szeregow czasowych 
dotyczaxych funkejonowania gospodarki poprzez uzyskiwane 
wskazniki ekonomiczne mozemy wyodr^bnic nastejpujqce ele- 
menty dynamiki 17 : 

— trend, 

— wahania koniunkturalne, 

— zmiany sezonowe, 

— wahania nieregularne. 

Trendem (albo tendencjq rozwojowaj nazywamy pewnq stalq 
tendencje_ zmian danej zmiennej ekonomicznej, obserwowanq 
w dluzszym okresie. Na tak rozumianq tendencjej rozwojowq na- 
kladajq sie^ wahania koniunkturalne. W procesie rozwoju gospo- 
darczego wyst^pujq okresy ekspansji, charakteryzujaxe siej szyb- 
kim wzrostem PKB, inwestyeji oraz zatrudnienia. Co pewien czas 
dochodzi jednak do spowolnienia lub zahamowania wzrostu go- 
spodarczego. 

Schematyczny obraz klasycznego cyklu koniunkturalnego, 
skladajaxego sie^ z czterech faz (kryzysu, depresji, ozywienia i roz- 
kwitu) przedstawia wykres. 



16 Kompendium wiedzy o gospodarce, pod red. E. Cyrsona, Warszawa-Poznari 
1996, s. 75. 

17 W. Samuelson, Ekonomia menedzerska, Warszawa 2009, s. 198-199. 
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Rys. 12.1. Schemat przebiegu klasycznego cyklu koniunkturalnego 

PKB | 




Lata 

W fazie kryzysu produkcja w gospodarce rosnie w tempie wol- 
niejszym niz trend lub spada, co - ogolnie mowiqc - jest konse- 
kwencjq dysproporcji mi^dzy globalnq podazq a globalnym popy- 
tem. Nadprodukcja powoduje spadek cen towarow i kursow pa- 
pierow wartosciowych, a w efekcie zmniejszenie produkcji, liczne 
bankructwa firm i wzrost bezrobocia. Skutkiem kumulacji tych 
negatywnych zjawisk jest faza depresji (dno cyklu), w ktorej bqdz 
nast^puje krotko okresowa stabilizacja produkcji na niskim po- 
ziomie, bqdz te; po jej osiqgniexiu bardzo szybkie wyjscie z dna, 
okreslane jako ozywienie. Jego podstawowym wyznacznikiem jest 
rozwoj aktywnosci gospodarczej i zwiqzany z tym wzrost cen ro- 
snqca skala dzialalnosci inwestycyjnej, wzrost dochodow i pro- 
dukcji oraz operacji handlowych, a na rynkach pieni^znych wzrost 
notowan kursow papierow wartosciowych. W miare^ poprawy 
koniunktury produkcja rosnie w tempie przekraczajaxym liniej 
trendu, przedsi^biorstwa podejmujq liczne decyzje inwestycyjne, 
co powoduje wzrost zatrudnienia i popytu. W konsekwencji tych 
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zjawisk gospodarka wchodzi w fazej rozkwitu (kolejnego boomu 
inwestycyjnego). Takie ujejrie przebiegu faz cyklu jest jednym z moz- 
liwych, w literaturze spotkac mozna takze inne obrazy morfolo- 
giczne cyklu koniunkturalnego. 

Rys. 12.2. Schemat przebiegu wspolczesnego cyklu koniunkturalnego 

PKBt 




recesja 



Lata 

Tabelal2.1. Porownanie cech cyklu klasycznego 
i cyklu wspolczesnego 



Budowa i cechy 
cyklu 


Cykl klasyczny 


Cykl wspotczesny 


Struktura fazowa 


Cykl czterofazowy: kryzys, 
depresja, ozywienie, roz- 
kwit 


Cykl dwufazowy: ozy- 
wienie, recesja 


Cechy cyklu: charak- 
ter punktow zwrot- 
nych 


gwaltowne (ostre) 


lagodne 


czas trwania 


6-12 lat 


3,5-5 lat 


amplituda wahan 


wysoka 


niska 



Zrodlo: Kompendium wiedzy o gospodarce, pod red. E. Cyrsona, Warszawa- 
Poznan 1996, s. 77. 
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Ostatnim, zblizonym do przedstawionego wyzej modelowo, cy- 
klem koniunkturalnym byl cykl, ktoremu towarzyszyl kryzys lat 
1929-1932. Po drugiej wojnie swiatowej w przebiegu zmian ko- 
niunktury gospodarczej w krajach o gospodarce rynkowej nastq- 
pify zasadnicze zmiany. W ich wyniku wspotczesny cykl ko- 
niunkturalny przejawia siq obecnie glownie jako przemienne 
nast^powanie po sobie dwoch faz: wzrostu i spadku tempa ak- 
tywnosci gospodarczej. Pierwsza z nich to faza ozywienia, druga - 
recesji. Porownanie struktury fazowej i cech morfologicznych cy- 
kli klasycznych i wspolczesnych przedstawia tabela 18 . 

Na zmiany przebiegu i dlugosci trwania wspoiczesnych cykli 
koniunkturalnych wplynejla ekonomiczna dzialalnosc paristw, 
ktore realizujqc polityke_ makroekonomicznq mogq w pewnym 
zakresie oddzialywac stabilizujqco na gospodarkej. Rowniez zo- 
rientowane na dlugookresowy wzrost lub stabilizacje_ strategie 
wielkich przedsi^biorstw staly sie^ czynnikiem zapobiegajaxym 
nagfym, niszczaxym gospodarkej zwrotom koniunktury. 

Cykle koniunkturalne, aczkolwiek zasadniczo odmienne od 
tych pojawiajaxych siej w XIX i pierwszym czterdziestoleciu XX w., 
stanowiq rowniez wspolczesnie staly element gospodarki rynko- 
wej. Badania wskazujq, ze gospodarka amerykanska na przyklad 
przeszla w okresie po drugiej wojnie swiatowej osiem pelnych 
cykli koniunkturalnych. Sredni okres ozywienia (ekspansji) wyno- 
sil nieco mniej niz cztery lata, najkrotszy nie przekroczyl jednego 
roku (1980-1981), a najdluzszy trwal prawie dziewiejc lat (1981- 
1989). Dlugosc trwania okresow recesji wahala sie_ mi^dzy sze- 
scioma a szesnastoma miesiqcami. 

Podobne fluktuacje koniunktury gospodarczej zachodziry w in- 
nych krajach i przebiegaly wedlug zblizonego schematu. W miare^ 
poprawiania sie_ koniunktury gospodarczej inwestorzy podejmujq 
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coraz wi^kszq liczbe^ przedsi^wzi^c, czemu towarzyszy szybki 
wzrost popytu na kredyt. Powoduje to wzrost stopy oprocento- 
wania kredytow (wzrost ceny kapitaiu). Konsekwencjq rosnqcej 
stopy procentowej jest zmniejszanie wydatkow zarowno po stro- 
nie producentow, jak i gospodarstw domowych. W efekcie obni- 
zeniu ulega popyt zagregowany, w odpowiedzi na co producenci 
ograniczajq produkcj^, zrownujqc jq z nowym poziomem popytu, 
co powoduje skrocenie czasu pracy oraz wzrost bezrobocia. Go- 
spodarka z fazy ekspansji wchodzi w faze^ recesji, nast^puje to 
wowczas, kiedy przedsi^biorstwa starajq sie^ dostosowac zapasy 
nagromadzonych towarow do zmniejszonych obrotow handlo- 
wych oraz dqzq do stabilizacji zakupow. Stopniowo tez zaczynajq 
spiacac wczesniej zaciqgniejte kredyty, co jest oznakq, ze najtrud- 
niejszy okres recesji zostai przezwycierzony i rozpoczyna sie^ po- 
czatkowy okres fazy ozywienia. Bank centralny odchodzi stop- 
niowo od restrykcyjnej polityki pieni^znej, stwarzajqc w ten spo- 
sob bankom komercyjnym mozliwosc obnizenia stopy procento- 
wej. Przedsi^biorstwa wykorzystujq tarisze kredyty przede 
wszystkim do wymiany i powi^kszenia zapasow oraz biezqcej 
produkcji, a nie do finansowania nowych inwestycji. W miare^ dal- 
szej poprawy koniunktury stopniowo rosnie zatrudnienie, popyt 
i produkcja. Rozpoczyna sie_ nowy okres ekspansji ekonomicz- 
nej 19 . 

Choc poszczegolne cykle koniunkturalne nie sa_ identyczne, cz^- 
sto wykazujq pewne podobienstwo. Jakich typowych zjawisk 
mozna sie^ spodziewac, siyszqc z wiarygodnego zrodia ostrzezenie 
o nadciqgajqcej recesji? Ponizej przedstawiamy wybrane cechy 
charakterystyczne recesji: 

• W okresie recesji poziom inwestycji zwykle drastycznie 
spada. W pierwszej kolejnosci kurczy sie; sektor nierucho- 
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mosci - albo na skutek kryzysu finansowego, albo dlatego, 
ze Rezerwa Federalna podnosi stopy procentowe, by za- 
hamowac inflacjej. Cz^sto rownie mocno spadajq wydatki 
konsumentow. Poniewaz przedsi^biorstwa zmniejszajq 
produkcjej, spada realny PKB; 

• We wczesnych fazach recesji na ogoi wyst^puje gwaltowny 
spadek zatrudnienia. Niekiedy powraca ono do poprzed- 
niego stanu tak wolno, ze czejsto nazywa sie^ to zjawisko 
„ozywieniem bez pracy"; 

• Gdy spada produkcja, wyhamowuje tez inflacja, popu na 
surowce sie^ zmniejsza, mocno spadajq takze ceny materia- 
iow. W placach i cenach w sektorze usiug nic odnotowuje 
sie_ tak znacznego spadku, ale w okresie dekoniunktury 
slabnie tempo ich wzrostu; 

• Podczas recesji wyraznie malejq zyski przedsi^biorstw. 
Uprzedzajax tej sytuacj^, ceny akcji na rynkach finansowych 
rowniez spadajq, gdy tylko inwestorzy wyczujq zblizajaxy 
sie^ okres spowolnienia gospodarczego; 

• Na ogoi wobec pogarszajqcej sie^ kondycji gospodarki 
i spadku zatrudnienia Rezerwa Federalna zaczyna obnizac 
krotkoterminowe stopy procentowe, zeby stymulowac no- 
we inwestycje, doprowadzajax tym samym do spadku takze 
pozostarych stop procentowych 20 . 

Pod pojejriem sezonowosci rozumie sie_ niekiedy periodyczne 
zmiany produkcji wyst^pujace w skali miesiqca, tygodnia, a nawet 
jednego dnia. Wszystkie te zmiany rytmiki produkcji majq bardzo 
duze znaczenie w gospodarce narodowej i wyst^pujq niemal na 
kazdym kroku. Bez wzgl^du na sposob przejawiania si^, sezono- 
wosc jest zjawiskiem wysoce niekorzystnym. Konsekwencjq sezo- 
nowosci jest nierownomiernosc wykorzystania aparatu wy- 



20 P. A. Samuelson, W. D. Nardhaus, Ekonomia, Warszawa 2013, s. 436-437. 



307 



Waldemar Kalita 



tworczego, sily roboczej, srodkow transportu, wahania w dosta- 
wach surowcow i materialow. Wysoki stopieri regularnosci wahan 
sezonowych daje mozliwosc dokladnego poznania prawidlowosci 
rzqdzaxych nimi, a co za tym idzie, przystosowania procesow go- 
spodarczych do wymogow obiektywnych zrodel sezonowosci. 

W praktyce obserwuje siq rowniez roznego rodzaju wahania 
przypadkowe, ktorych zrodla oraz sily oddzialywania nie sq do- 
kladnie zbadane. Ze wzgl^du na zmieniajaxe siej nat^zenie i okres 
ich wyst^powania nazywa sie^ je wahaniami nieregularnymi. Nie- 
regularnosc tych wahan powoduje, ze sq one trudne do analizy 
i nastr^czajq najwiejcej problemow gospodarczych. Tego rodzaju 
wahania wiqzq sie^ bezposrednio ze zdarzeniami, na ktore ludzie 
nie majq wi^kszego wplywu, np. powodzie, epidemie, burze, poza- 
ry, katastrofy. Wahania przypadkowe wynikajq rowniez z takich 
dzialari, ktorych skutkow nie mozna przewidziec(wybory, zmiany 
ustawodawcze, decyzje sadowe lub innych organow administracji 
pahstwowej), lub dziaiah ktorych skutki mogq bye w pewnym 
stopniu znane, lecz spoleczeristwo nie potrafi ich opanowac. Do 
najgrozniejszych z nich nalezq wojny, rewolucje, strajki, a wspol- 
czesnie terroryzm. Zdarzenia te cz^sto zmieniajq gruntow nie 
podstawy gospodarcze, prowadzac do organicznych przeksztalceh 
systemow gospodarczych 21 . 

12.3. Przyczyny wahan koniunkturalnych 

Przyczyn pojawiania sie_ cykli koniunkturalnych, szukamy mi^- 
dzy innymi w mozliwych: politycznych powodow powstawania 
cykli, zaburzeh wewn^trznego mechanizmu alokacyjnego na uwa- 
g^ zaslugujq: mechanizm podkonsumpeji, koncepeja rynkowe- 
go cyklu konkurencyjnego oraz wahania poziomu zapasow. 
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Jednym z glownych przykiadow teorii nawiqzujaxych do czyn- 
nikow zewn^trznych jest teoria „cyklu politycznego". Jej podstawq 
jest obserwacja, ze polityk^ makroekonomicznq wyznaczajq raczej 
pochodzaxy z wyboru funkcjonariusze anizeli krolowie - filozofo- 
wie Platona. Rozumowanie jest tu nast^pujqce. 

• Od czasow Keynesa sternicy polityki znajdujq sie^ w posia- 
daniu narz^dzi pobudzania gospodarki. 

• Wyborcy lubia_ okresy niskiego bezrobocia, szybkiego 
wzrostu gospodarczego i niskiej inflacji. 

• Politycy lubiq wygrywac kolejne wybory. 

Co wynika z tych trzech stwierdzeri? Polityczny cykl koniunk- 
turalny. Oto jaka moze bye sekwencja wydarzeri: zaraz po wybo- 
rach wykorzystaj rok czy tez dwa lata na „twardq" polityk^ w sto- 
sunku do gospodarki; zwi^ksz bezrobocie oraz liczbe^ nieczynnych 
zakladow, redukujqc tym samym presje_ inflacyjnq. Upewnij si^, ze 
wyborcy zazyjq owe leki antyinflacyjne dose wczesnie, w nadziei, 
ze w dniu wyborow zdqzq juz zapomniec o ich przykrym smaku. 
Potem zas, mniej wi^cej na rok przed dniem wyborow, zacznij 
pobudzac gospodark^. Obniz, podatki, zwi^ksz G, przekonaj Re- 
zerwe^ Federalnq do utrzymywania stop procentowych na niskim 
poziomie. Obywatele idaxy do urn wyborczych zapewne b^dq 
miec w swiezej pami^ci tylko boom, nie zas recesj^ 22 . 

Podkonsumpcjq nazywa sie_ takq sytuacj^, w ktorej ukiad 
zmiennych, okreslajaxych popyt i podaz srodkow konsumpeji, 
uniemozliwia realizacj^ catej wytworzonej produkeji tych dobr po 
cenach gwarantujaxych zwrot kosztow wytwarzania. Przez me- 
chanizm podkonsumpeji zas rozumie sie_ zaleznosci zachodzqce 
w procesie inwestowania i oszcz^dzania pod wprywem nierow- 
nomiernego podziaiu dochodu spoiecznego oraz opoznien w jego 



22 D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Ekonomia - Makroekonomia, Warszawa 
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podziale na piace i zyski. Powazna czqsc dochodu spotecznego 
przypada grupom spoiecznym o wysokich dochodach i jest ona 
w duzym stopniu przeksztaicana w inwestycje (na szczeblu go- 
spodarstw domowych), co doprowadza do powstawania w go- 
spodarce nadmiernych oszcz^dnosci. Stajq sie^ one podstawq in- 
westycji przedsi^biorstw, ktorych skala powi^ksza stopniowo 
zdolnosci produkcyjne gospodarki. Poniewaz w trakcie rozwoju 
inwestycyjnego rosnq ceny, sita nabywcza spoteczenstwa nie po- 
wi^ksza sie^ tak szybko jak produkcja. Dodatkowo wzrost cen po- 
woduje wyprzedzenie czasowe przyrostu zyskow w stosunku do 
ptac, nast^pstwem czego sq kolejne decyzje inwestycyjne. W re- 
zultacie inwestycje osiqgajq takq skal^, ze w momencie kiedy uru- 
chomione zostajq wszystkie nowe moce wytworcze, popyt kon- 
sumpcyjny okazuje sie_ niewystarczajaxy i nast^puje zaktocenie 
ogolnej rownowagi rynkowej (nadprodukcja), ktorej efektem jest 
recesja 23 . 

Koncepcja cyklu konkurencyjnego ktadzie nacisk na rynkowe 
strategie przedsi^biorstw. Rodzaj strategii, jakq realizujq przed- 
si^biorstwa, podporzqdkowany jest iancuchowi wspoizaleznych 
zjawisk, takich jak: presja konkurencji na rynku krajowym i mi^- 
dzynarodowym, odzwierciedlajaxa rozszerzanie rynkow zbytu, 
spadek kosztow transportu, przyspieszony rozwoj technologiczny 
oraz wzrost mi^dzynarodowych operacji przedsi^biorstw. Zjawi- 
ska te, wspotzalezne i powtarzajaxe sie^ okresowo, ukladajq sie^ 
w cykl rynkowy, ktorego siiq nap^dowq jest konkurencja. W po- 
szczegolnych sektorach gospodarki cykle te zgodne sq ze zmiana- 
mi w innowacyjnosci, organizacji produkcji i dystrybucji oraz wa- 
haniami w ekspansywnosci dziaiajaxych w nich przedsi^biorstw. 
Rodzq one okreslone reakcje i zachowania nasladowcze bezpo- 
srednich i potencjalnych konkurentow oraz dostawcow i odbior- 
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cow, a takze odpowiednich rynkow w innych krajach. W konse- 
kwencji ciqglych zmian w sferze produkcji oraz rozwoju rynku 
podaz zaczyna przewyzszac popyt, nadmiernie rozwini^te zdolno- 
sci wytworcze nie pozwalajq na ograniczenie produkcji, co w kon- 
sekwencji prowadzi do spadku cen sprzedazy. Kiedy cykl rynkowy 
zbliza sie^ do fazy, w ktorej jednostki gospodarcze zaczynajq od- 
czuwac skutki nadmiernie rozwini^tych mocy wytworczych, kon- 
kurencja staje sie_ bardzo intensywna — znajduje to odbicie w po- 
lityce cenowej. Korekcie ulegajq oczekiwania firm, odnoszaxe sie^ 
do spodziewanych zyskow, ograniczona zostaje ich ekspansja, 
a konkurencja, ktora wczesniej byla bodzcem do wzrostu, staje sie^ 
walkq o przetrwanie. 

Innq probq wyjasnienia cyklu koniunkturalnego jest koncepcja 
uwzgl^dniajaca wahania poziomu zapasow. Przedsi^biorstwa 
utrzymujqc zapasy ponoszq koszty odsetek od zamrozonej w nich 
produkcji. Jest to jednak niezb^dne, gdyz umozliwia zaspokajanie 
biezaxego popytu, ktorego rozklad w czasie jest nierownomierny 
i nie zawsze daje sie^ do korica przewidziec. Szybkie dostosowanie 
wielkosci produkcji do popytu zwykle okazuje siej drozsze niz 
utrzymywanie zapasow, gdyz moze wymagac dodatkowych wy- 
plat za godziny nadliczbowe czy szkolenie nowych pracownikow 
(w przypadku zwi^kszenia produkcji) lub ponoszenia kosztow 
przestojow i odpraw pracownikow (w sytuacji, gdy nalezy ograni- 
czyc produkcji). Zapasy umozliwiajq wiex krotkookresowq ela- 
stycznosc podazy przedsi^biorstwa 24 . 

W sytuacji spadku globalnego popytu, co moze bye sygnaiem, 
ze gospodarka zbliza sie^ do fazy recesji, przedsi^biorstwa w dzi- 
siejszej rzeczywistosci nie reagujq zywioiowo zmniejszeniem pro- 
dukcji, z czym wiqzaiyby sie^ zwolnienia pracownikow, ale dosto- 
sowujq sie^ do nowej sytuacji stopniowo. W krotkim okresie przy- 
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stosowanie to polega najczejsciej na redukcji godzin nadliczbo- 
wych lub skroceniu czasu pracy zatrudnionych. Jezeli mimo tych 
zabiegow niecala produkcja zostanie sprzedana, to jej nadwyzki 
kierowane sq na powi^kszenie stanu zapasow wyrobow goto- 
wych. Dopiero po wyczerpaniu mozliwosci dalszego zwi^kszania 
zapasow, przedsi^biorstwa decydujq sie; na zmniejszenie liczby 
zatrudnionych pracownikow. W miare^ wzrostu bezrobocia stop- 
niowo malejq place, co daje firmom okazje_ do obnizenia cen wy- 
robow. Skutkiem takiego posuniejcia jest wzrost realnej wartosci 
pieniqdza i obnizenie stopy procentowej, co w konsekwencji po- 
woduje nie tylko zahamowanie spadku popytu, ale rowniez jego 
stopniowe zwi^kszanie si^. Przedsi^biorstwa poczatkowo nadal 
utrzymujq zwiejkszone zapasy. Dopiero gdy wzrost popytu global- 
nego okaze sie^ nie jednorazowym zjawiskiem a procesem, zaczy- 
najq pozbywac siej zapasow, czego konsekwencjq bejdzie jednak 
wolniejszy wzrost biezacej produkcji niz popytu. Zroznicowanie 
tempa wzrostu produkcji i popytu b^dzie utrzymywalo sie^ dopoty, 
dopoki firmy nie uplynniq wszystkich zapasow nagromadzonych 
w okresie spadku koniunktury 25 . 

W przedstawionej wyzej koncepcji zmiennq powodujaxq lago- 
dzenie zmian zachodzaxych w gospodarce (ozywienia i recesji) sq 
zapasy, a dokladnie mowiqc ich zmiennosc, ktora pozwala na 
unikni^cie ostrej fazy kryzysowej oraz sprawia, ze faza ozywienia 
ma wspolczesnie wolniejszy przebieg. 

Wi^kszosc ekonomistow uwaza, ze podstawowq przyczynq wy- 
st^powania cykli koniunkturalnych jest poziom ksztaltowania sie^ 
stop procentowych. Zwolennicy monetarystycznego punktu wi- 
dzenia na role^ panstwa w gospodarce uwazajq, ze jesli koniunktu- 
ra nagle zalamie si^, to bank centralny nie powinien podejmowac 
prob odwrocenia tego procesu przez obnizanie stopy procentowej 
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i emisjy dodatkowych pieniydzy, gdyz sprzyja to jedynie narasta- 
niu tendencji inflacyjnych. Nie poprawiajqc jednoczesnie stanu 
gospodarki w dlugim okresie. Rowniez w okresach bardzo dobrej 
koniunktury bank centralny nie powinien w sposob gwaltowny 
wprowadzac ograniczen w poziomie podazy pieniqdza, gdyz do- 
prowadzi to do deflacji. Zdaniem monetarystow polityka pieniyz- 
na moze bye wykorzystywana tylko jako narzydzie regulujqce 
tempo wzrostu gospodarczego, a nie splaszczajaxe cykle koniunk- 
turalne 26 . 

Inny punkt widzenia prezentujq keynesisci uwazajac, ze podaz 
pieniqdza to tylko jeden z czynnikow wywolujaxych cyklicznq 
tendencje_ do nadmiernego inwestowania w okresach dobrej ko- 
niunktury. Podstawe_ keynesistowskiego rozumienia cykli ko- 
niunkturalnych stanowiq skokowe zachowania konsumentow 
i przedsiybiorcow, ktore Iqcznie z pozniejszymi reakejami cen, 
piac i zatrudnienia sq zrodiem wahari koniunkturalnych. Wediug 
keynesistow bank centralny moze skutecznie utrzymywac dobrq 
koniunktury (ozywienie) przez rozluznienie rygorow finansowych 
wtedy, gdy tempo wzrostu spada ponizej pozqdanego poziomu 
oraz przez ich zaostrzenie, kiedy popyt zagregowany zaczyna 
przewyzszac wynikajaxe z aktualnych zdolnosci wytworczych 
rozmiary produkeji. Polityka monetarna jest, zdaniem keynesi- 
stow skuteczniejsza w okresie recesji. Narzydziami, ktore rzqd 
moze wykorzystywac w celu zmniejszenia fluktuacji cyklicznych 
sq rowniez, w ujyciu zwolennikow koncepeji j M. Keynesa, wydatki 
rzqdowe i polityka fiskalna 27 . 

Prognozowanie gospodarcze nalezy do najwazniejszych zadari 
ekonomistow. Jezeli przedsiybiorstwa wiedzq, ze w perspektywie 
rysuje siq spadek koniunktury, mogq odpowiednio przykroic za- 
pasy, produkejy i zatrudnienie, podobnie jak marynarz w oczeki- 



26 Ibidem, s. 81-82. 
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waniu sztormu decyduje sie^ zdryfowac zagle. I podobnie, jezeli 
sternicy polityki gospodarczej stwierdzajq, ze spekulacyjne ozy- 
wienie koniunktury przybiera na sile, mogq podjqc pewne kroki 
pieni^znej i fiskalnej natury, aby przyhamowac gospodark^. Dobre 
prognozy, podobnie do silnych reflektorow samochodu, rzucajq 
swiatto na teren gospodarki przed nami i umozliwiajq decyden- 
tom dostosowanie ich dziatan do warunkow ekonomicznych 28 . 



28 D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Ekonomia - Makroekonomia..., op. cit, 
1998, s. 316. 



314 



